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Un Nuevo Rumbo
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La Pesada Herencia Economica K
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) Correccion De Precios Relativos: Mejoras Parciales
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II) Importantes Mejoras Institucionales
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l11) No hubo Correccion Del Desequilibrios Fiscal

AVANCES PENDIENTES

Aumento el
déficit fiscal

Bajar impuestos sin

Reducir el déficit . :
ajuste del gasto social
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l1I) Mision Imposible: Reducir Gasto, Presion Tributaria y El Déficit

Como % del PBI

Resultado Primario Consolidado (Eje der.) Presién Fiscal (Nacién + Prov.) ===Gasto Primario (Nacion + Prov.)

40%
4%

35%
30% Sin Blanqueo 29

25%
0%

20% H B l

15% -2%

10%
-4%

5%
0% -6%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e

Fuente: Ecolatina en base a Ministerio de Hacienda

La presion fiscal y el nivel de gasto persisten en niveles muy elevados
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Hacia Una Economia Normalizada
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El Nuevo Esquema Economico (2016-2019)

OBIJETIVOS: RIESGOS:
*Aumento de la actividad *Crecimiento volatil
*Reduccion de la inflacidon *Atraso con endeudamiento

* Baja creacion de empleo
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Capitales

Politica Fiscal Laxa

Gobernabilidad
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Los Condicionantes De Mediano Plazo

Debilidades Fortalezas

Recuperacion de Brasil y

Elevado déficit fiscal y Sudamérica

presion tributaria
(endeudamiento)

Mejoras institucionales +

Atraso caml?iario productividad + infraestructura
(endeudamiento)

Tasa de interés real elevada
(Inversion Financiera Vs.
Productiva)

Inversion privada + IED en nichos
sectoriales (energia, mineria)
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Incluso Con Ajuste Del Déficit Primario, El Resultado Financiero Cierra Como 2015
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La Deuda Publica Relevante Se Duplica Respecto De Las Exportaciones
=—=Deuda Relevante* en USD/PBI

* Deuda Privada y con Organismos Financieros en moneda extranjera
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Fuente: Ecolatina
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