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Puja I

Puja sobre ingresos y tensiones nominales
Productividad y salario real por hora

1990 - 2009

Fuente: NBLS
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ganancias

EEUU: ganancias corporativas
Después de los impuestos

1990 - 2011



EEUU desmpl

Activos finan

EEUU: Evolución del desempleo crónico
Personas que llevan un año o más buscando empleo

como porcentaje del total de desempleados 
(Datos trimestrales. Desestacionalizado)
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brasil

La coyuntura en Brasil 2012

Datos seleccionados Tipo de cambio (R$/U$S) (%)

Inflación(%)
Meta 2012 4,50 Jul.'11(*) 1,56
Acumulada 12 meses 5,10 May.'12 2,06 32,1

(*) El valor más bajo de la serie.
Tasa Selic(%)
Meta 2012 9,00 Paridad peso/real
Acumulada 8,89

Dic.'11 2,29
May.'12 2,19 -4,4

PIB(%)
Año 2011 2,7
Proyección 2012 FMI 3,0
Meta Oficial 4,5
Ultima proyección 2,7

PIB Industrial
Acumulado 2012 -3,4
Marzo'12/marzo'11 -2,1



emae

Estimador mensual de 

actividad económica
(variación porcentual)

Variación
Período respecto

a igual período
año anterior

2009
I trim. 2,0
II trim. -0,8
III trim. -0,4
IV trim. 2,6

2010
I trim. 6,8
II trim. 11,9
III trim. 8,6
IV trim. 9,2

2011
I trim. 9,9
II trim. 9,1
III trim. 9,3
IV trim. 7,4

2012
I trim. 4,8



emi

Señal amarilla:
La desaceleración 
en el sector 
industrial

Estimador mensual industrial
Con estacionalidad
(en tasa de variación)

Var. Igual Var. Acumulado
mes del año del año respecto

anterior a igual período
del año anterior

Promedio 2009                 - 0,1
2010
Enero 5,2 5,2
Febrero 11,0 8,1
Marzo 10,6 9,0
Abril 10,2 9,3
Mayo 10,2 9,5
Junio 9,8 9,5
Julio 7,6 9,2
Agosto 10,1 9,4
Septiembre 10,1 9,4
Octubre 8,4 9,3
Noviembre 12,8 9,7
Diciembre 10,6 9,7
2011
Enero 10,4 10,4
Febrero 9,0 9,7
Marzo 8,6 9,3
Abril 8,2 9,0
Mayo 8,9 9,0
Junio 8,1 8,8
Julio 7,1 8,6
Agosto 5,1 8,1
Septiembre 5,1 7,7
Octubre 4,1 7,3
Noviembre 4,0 7,0
Diciembre 2,2 6,5
2012
Enero 2,1 2,1
Febrero 2,7 2,4
Marzo 2,1 2,3
Abril -0,5 1,6

FUENTE: FIDE, con datos del INDEC



Origen

El excedente comercial como soporte del modelo
Origen de las reservas

En los años ’90, por financiamiento externo; 
desde 2003, en base a superávits comerciales



Control 
import

Efecto control:

Importaciones de la Argentina

I cuatrimestre de cada año
(en millones de dólares y en tasa de variación)

            Importaciones

(en millones (en tasa de
de U$S) variación)

2003 3612 34,6
2004 6314 74,8
2005 8346 32,2
2006 9917 18,8
2007 12225 23,3
2008 17778 45,4
2009 11088 -37,6
2010 15168 36,8
2011 20992 38,4

2012 20175 -3,9



Carga 
petróleo

La carga del petróleo sobre el saldo comercial
(en millones de dólares)

Exportaciones Importaciones Importaciones Imp.comb./ Imp.totales - Saldo Saldo
totales totales combustibles Imp.totales Imp.comb. (4)= (5)=

(1) (2) (3) (1)-(2) (1)-(3)

2003 29565 13834 548 4,0 13286 15731 16279
2004 34550 22447 1003 4,5 21444 12103 13106
2005 40352 28689 1545 5,4 27144 11663 13208
2006 46457 34150 1730 5,1 32420 12307 14037
2007 55779 44707 2845 6,4 41862 11072 13917
2008 70021 57423 4334 7,5 53089 12598 16932
2009 55669 38770 2597 6,7 36173 16899 19496
2010 68134 56502 4474 7,9 52028 11632 16106
2011 83950 73937 9397 12,7 64540 10013 19410

I cuatrim.'11 24049 20992 1967 9,4 19025 3057 5024
I cuatrim.'12 24971 20175 2207 10,9 17968 4796 7003

Precio del petróleo
U$S/barril

2003 31,10
Mayo'12 93,98

Tasa de var.% 202,2



mulc

Mercado Unico y Libre de Cambios
Giros de utilidades y dividendos

(en millones de dólares)


