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Sobre los recursos y
las oportunidades




La demografia esta en la etapa del bono

Ratio de la Poblacion activa / Poblacion dependiente

Ventana de Oportunidad del bono demogréfico (paises del G20)

Inicio Fin

Inglaterra 1950 1975

ltalia 1950 1985

Francia 1950 1990

Alemania 1950 1990

Japon 1965 1995

Canada 1975 2010

Australia 1965 2010

Estados Unidos 1970 2015

Rusia 1950 2015

Corea 1985 2020

— Asia del Este Europa China 1990 2025
— América Latina — Estados Unidos rgening ool
Brasil 2000 2035

— Africa sub-sahariana Mexico 2010 2035
— ‘ — Indonesia 2005 2040
Turquia 2005 2040

India 2010 2050

Arabia S. 2025 2060

Sud Africa 2015 2065




La demografia puede generar un dividendo de ahorro y demanda

Ratio de la Poblacion activa / Poblacion dependiente

Fuente: Naciones Unidas

— Argentina
= China
e Brasil




Riqueza Natural con predominio de
Tierras de Cultivo y pasturas

Argentina

América
Latina
13% 21%

v

10%
17%

, Mundo
Paises
ingreso
medio
alto
9% 23%

12%
26% :
M Cultivos Tierra de pasturas
M Forestacion y areas protegidas ~ Petroleo
W Gas m Carbodn
Minerales




Avance de los pobres; China e India

China entra a la clase La proporcién de pobres
media baja cae dramaticamente

India entra a la clase
media baja

® Ingresos bajos
" Ingresos medios bajos
® Ingresos medios altos

® Altos ingresos

\ China entra a la clase

media alta

La proporcion de ricos
no cambia

2000

Participacion en poblacion mundial (BM)




La oportunidad de los emergentes

B Avanzados B Emergentes

2010

Participacion en el PBI mundial (2016 Estimacion del FMI)




Los términos de intercambio son récord
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La oportunidad de la geoqgrafia

En la region tenemos vecinos muy ricos en recursos energéticos y mineros:

no producen alimentos

prom. OCDE
Venezuela, RB

Uruguay

Peru

Paraguay

Panama

Nicaragua
Mexico

Honduras

Guatemala

El Salvador

Ecuador

bMminican Republic

Costa Rica

Colombia
Chile

Brazil

Bolivia

Argentina

20.000 30.000




M@ Brasil O Resto del mundo

Un Brasil rico ayuda
con las exportaciones
industriales: aporta
demanda y escala

Productos Manuf. Manuf. Combustibles
primarios Agopecuarias  Industriales

complejo complejo complejo complejo
oleaginoso automotriz petrolero frutihorticola

E MERCOSUR H NAFTA

Unidn Europea = Otras zonas
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Sobre las amenazas
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Los shocks y el crecimiento en America Latina

Porcentaje de paises iniciando una aceleracion de crecimiento (1958-2000) y "candidatos" ainiciar una
aceleracion (1958-2007)

candidatos
B efectivos

Crisis del ddlar y caida

de Bretton Woods Crisis de ladeuda Crisis en

y década perdida Emergentes Asia-
Rusia




Sudden Stop y Comercio Simultaneos: es terrible

PEOR DE LOS MUNDOS =
SUDDEN STOP + COMERCIO

i § 8§ § % 3§ § § 8 § § °¢

Boom de financiamiento Sudden stops — PBI per capita

i 8§ § § & § & B &8 #§ § +#

Boom de comercio Crash de comercio — PBI per capita




Crecimiento Global

2010

2011

PBI global

PBI avanzadas
Estados Unidos
/onhaeuro

PBl emergentes
PB| Asia

PBl Ameérica Latina

5,3
3,2

3
1,9
1,9
9,7
6,2

3,9
1,6
1,7
1,4
6,2
1,8
4,5




(3)

/L0 estamos

aprovechando?




Se acelero el

crecimiento




(36 paises)

Argentina: ubicacion en el ranking de PIB per capita

Mejor posicion: 9
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Luego de la crisis de 2002: ACELERACION del crecimiento

500000

450000 Recuperacion

400000
Producto

Potencial
350000

300000

250000
—eo— PB|

200000 Tehdencia HP

150000

100000




Pero el cambio
estructural fue poco
dinamico




Luego de 2002: aumenta el valor exportado pero los volumenes ....

Recuperacion

Meseta

——Primarios ——Manuf. agropecuarias J§ — Primarios ——Manuf. agropecuarias

——Manuf.industriales = ——Combustibles — Manuf. industriales  =———Combustibles




La creacion de empleo privado se resiente ....

m 2003-2006

- 6% W 2007-2010
0%

5,4%

0
4,4 0 / 3’9/0
2,6%

Total Sector publico Sector privado




El déficit energético trae de vuelta la restriccion externay el stop and go ...

Recuperacion
== |MpOrtaciones

-1 [0 [0)

= EXportaciones

1995199719992001200320052007 20092011




El aporte de las MOA

2000 2003 2007 2010
Combustibles B Productos primarios

MOA s MO
Total
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..Somos vulnerables?




N

Con Brasil

Auge

Recuperacion

Multilateral
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Crec. Produccion industrial

Brasil

— Argentina




El superavit de cuenta corriente es espectacular, pero cae en el auge...

Recuperacion Auge

= Cuenta Corriente
—&— Términos del intercambio




Represion de Importaciones:
Sufre la inversion

Bs consumo

Accs Bs capital

Combustibles | 55

Bs interm O novll-marl2

02011

- -14 |
Bs capital 21

Total /'

-20




El clima de inversion no atrae.... Ahuyental

Exportaciones anuales aceleracion 90s = US$ 23.700 millones
Exportaciones anuales aceleracién 2000s = US$ 59.700 millones

600.000

9614 salida de capitales
500.000 - 478.137

400.000 -
345.315

300.000 -

200.000 |

100.000

Salida de Capitales
Privados
Variacion de
reservas
Rentas netasde IED
Desendeudamiento
con organismos

En qué se uso el
superavit comercial?




Conclusiones

 El desafio argentino es:
v Invertir bien los recursos del DOBLE BONO: RN + Demografia

v" Vender valor agregado a Brasil y unos vecinos ricos en RN

« Se acelero el crecimiento en los dos mil, pero ...

v' El cambio estructural no fue dinamico: EH? MRN?
v' La competitividad importa

v' El clima de inversion importa: salida de capitales

« Somos vulnerables en un mundo convulsionado
v' Desapareci6 el superavit de cuenta corriente

v' Puede volver el stop and go
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