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A 25 afios del retorno de la Democracia, el desafio  tanto para la Argentina como para la region,
sigue siendo el de alcanzar el desarrollo y mejorar la distribucién del ingreso, llegando a niveles
de PIB per capita y de equidad similares a los de pa ises de reciente desarrollo. Ello requiere,
hacia el futuro, eliminar el patrén de volatilidad economica experimentado en los ultimos 30
afnos de la historia argentina. Enfrentar este desaf  io implica consolidar y profundizar un
esquema de crecimiento economico sustentado en los equilibrios macroeconémicos basicos,
motorizado por una inversion generadora de empleos productivos, en un entorno de mas y
mejor educacion y de mayor y mejor integracion a la region y al mundo.
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En América Latina, el 10% mas rico de la
poblacion captura 40% del ingreso total, mientras
que el 10% mas pobre obtiene solo el 1%.

Fuente: IMF, World Economic Outlook Database, Banco Mundial y CIA CEPAL
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En términos de crecimiento y empleo, Argentina hae  stado transitando en los dltimos
afos —y a diferencia del pasado- un sendero de increm  ento del producto con creaciéon de
nuevos puestos de trabajo de la mano de un fuerte i  ncremento en la inversion.
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La inversion emerge como uno de los pilares fundame ntales de la estrategia de
crecimiento economico sustentable con mayor equidad

Inversiéon y Distribucién del Ingreso en Argentina
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Fuente: A. Coremberg en base a Altimir-UNU-WIDER y Coremberg, Goldzier, Heymann, Ramos (2007):Patrones de la Inversion y el Ahorro en Argentina-
CEPAL-Serie Macroeconomia del Desarrollo 63

La equidad tuvo una correlacion positiva con la inversion entre 1959 y 1976 y luego se observa
una tendencia hacia el aumento de la desigualdad hasta 2002. A partir de este momento vuelve
a mejorar la distribucion del ingreso de l1a mano del crecimiento de la inversion, una inversion
generadora de empleo.
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Antes del recrudecimiento de la crisis financiera i nternacional, a partir de setiembre de
2008, la Argentina mostraba tendencias positivas en términos de su desempeno
inversor. La inversion crecio de manera sostenida du rante los ultimos cinco anos,
convirtiendose en el componente mas dinamico de la demanda. Luego de crecer un
13,6% en 2007, alcanzo niveles record, ubicandose en  24.2% del PIB en términos

corrientes y en 22,7% del PIB en términos constante  s. Durante el primer semestre de
2008, la IBIF crecié un 16% (interanual).
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Este aumento sostenido de la inversion se ha venido dando en un escenario de alto
crecimiento economico. Durante los ultimos cinco ai 0s Argentina se ubico entre los
paises de mas rapido crecimiento del mundo (8,8% pr  omedio anual). En 2007, la tasa de
crecimiento del PIB fue de 8,7% vy, de acuerdo al E MAE, el crecimiento acumulado de los

primeros 8 meses de 2008 alcanza a 7.6%.
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Fuente: ProsperAr en base a IMF WEO database, 2007 e INDEC.
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Este crecimiento esta sustentado sobre bases macroec

la economia doméstica. La sustentabilidad macroecon
previsibilidad, un factor critico para el crecimien

ondmicas solidas que fortalecen
Omica brinda mayor
to de la inversion...
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Fuente: ProsperAr en base a Ministerio de Economia y Produccion.
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..proceso que posibilitd el cambio de un modelo de al
financiamiento externo predominante en la década an

financiada por el ahorro domestico...

El Consumo y su Financiamiento

Consumo privado

\/“\/\/

\\/ \\/ \\ / Balance de Cta.

Cte / PIB

(% del PlB)/( M m@ 1

t t t t t
1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

10

28

26

24

22

20

18

16

14

129

10 1

to consumo y dependencia del
terior, por uno de alta inversion

Ahorro e Inversion

Tasa de ahorro
nacional (% del
PIB)

Tasa de inversion
(% del PIB)

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Este nuevo modelo posibilita un sendero de crecimiento mas sustentable y menos vulnerable frente a “shocks
externos,” en particular aquellos que resultan en un freno abrupto a la entrada de capitales o “sudden stop”
como ocurriera en la crisis financiera asiatica de 1997 o con la crisis financiera global actual, que comenzara
en agosto de 2007 con el colapso del mercado de hipotecas de alto riesgo en EE. UU.

Fuente: Prosperar basado en INDEC.
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...CoNn una inversion extranjera directa de US$ 6462 m illones en 2007 superior al
promedio anual de los 90’ sin privatizaciones (de US  $ 5300 millones).

IED total y neta de privatizaciones y canje de accione S
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) En el primer semestre de 2008, el crecimiento de la IED se acelero
mill. de US$ IED Var % .. . . . . .
significativamente, pero es probable que dicho ritmo de crecimiento no
| Sem. 2007 2227 pueda mantenerse dada la actual crisis financiera global con epicentro =
| Sem. 2008 3659 +64.3% en los paises desarrollados, principales emisores de IED.

Fuente: ProsperAr en base a INDEC y : Prosperar en base a datos del World Investment Report 2008, UNCTAD, y Direccion de Cuentas Nacionales
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Con estos montos de IED, si bien por debajo de algu  nos paises de la region, la Argentina
se ubica en un nivel similar al de ciertos paises d  esarrollados o de reciente desarrollo.
Asimismo, el pais es identificado como uno de los m ercados mas atractivos y de mayor
potencial a nivel mundial.

*Argentina ha sido identificada como uno de los principales
mercados de alto crecimiento, por el Ministerio Britanico de
Comercio e Inversion. Fuera de los mercados BRIC, Argentina se

Flujos de IED (ingresos) a paises seleccionados encuentra en el 9no puesto entre los paises mas atractivos y se la

Millones de US$ seflala como un destino con enorme potencial para la inversion.
Promedio
2005- Mercados idertificados por el Ministerio
Pais 2005 2006 2007 2007 Britdnico de Comercio e Inversion como de alto
Portugal 3.930 11.305 5.632 6.956 crecimiento y potencial para inversiones *
Hungria 7.709 6.790 5571 6.690 Renking | Pais
Finlandia 4.750 5.481 8.476 6.236 . Vietnam
Argentina 5.265 5.537 6.462 5.755 2 Mexico
Corea 7.055 4.881 2.628 4.855 3 Emiratos Arabes Unidos
Noruega 5.413 6.475 602 4.163 4 Ucrania
Nueva Zelandia 1.666 8.055 2.768 4.163 S Indonesia
Grecia 606 5.364 1.918 2.629 6 Singapur
7 Polonia
Fuente: Prosperar en base a datos del World Investment Report 8 Sudéfrica
2008, UNCTAD, y Direcciéon de Cuentas Nacionales 9 Argentina
10 Arabia Saudita

*El Ranking excluye a los paises BRIC (Brasil, Rusia, China, e India). El informe mundial,
elaborado por el Ministerio Britanico de Comercio e Inversion se basa en la opinion y
perspectiva de mas de 560 ejecutivos de alto nivel en empresas globales.
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Los datos del balance cambiario publicados por el B CRA para el 3er trimestre del afo
anticipan la continuidad de la trayectoria positiva de la inversion externa. En efecto, el
ingreso de divisas por inversion directa de no resi dentes (que contempla solo la categoria
de “aportes”) registroé un incremento del 40% respect o al 3er trimestre de 2007. El aumento
acumulado de los ultimos 4 trimestres fue del 78%.

Ingresos netos por inversiones directas de no Ingresos de inversion extranjera directa
residentes-Balance Cambiario Sector privado no financiero-Balance Cambiario
(acumulado al altimo afio-millones de US$) Il Trimestre de 2008 (%)
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*Los datos de ingresos netos por inversiones directas de no residentes registrados
en el balance cambiario incluyen la categoria “aportes” y excluyen la IED
correspondiente a las categorias de reinversion de utilidades, deuda con matrices
y filiales y cambio de manos.

Fuente: Prosperar en base a datos del Mercado Unico y Libre de Cambios y Balance Cambiario, Tercer Trimestre de 2008, BCRA
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En conclusion, y aun en el marco de la actual crisi s financiera internacional, la Argentina
enfrenta una gran oportunidad dada por la combinaci on de un crecimiento econémico
sustentable, una estructura productiva complementar la a las tendencias estructurales de
la demanda global, y factores de produccion competi tivos. De este modo, se destacan
varios sectores de gran potencial, entre ellos:

Productos Naturales, Alimentos de

. . . Industrias . Productos Turismos y Tiempo
y Tecnolégicas alor Agregado Culturales Unicos

y Bioenergia trazabilidad

Flujo de Turismo

Creciente demanda Creciente demanda Metalmecanica de Creciente volumen de Demanda
global de: global de: Precision negocio de: internacional de internacional
Soja y Granos Vino premium Biotecnologia Servicios ::'c?csi:su“urales Y| Europeos y
Fruta Fina Carne Vacuna y Indumentaria con prcl>fe3|onalefj con educativos de amerlcdano_s _cm:’
carnes especiales Disefio y Marca valor agregado lidad segunda vivienda
Pesca calida
i : Servicios de salud fuera de su pais
. Aceite de Oliva y Embarcaciones y D d b
Mineria i .y educacion de alta emanda por obras
otros aceites Livianas : y espectaculos
i i lidad
Biocombustibles ca
Productos culturales con
organicos Software identidad nacional
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El desafio
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El desafio es grande y exigente

YA g ™
IDENTIFICACION £40( :
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GENERACION DE = g _DE INNOVACION
CONSENSOS - ’

...aun luego de cinco afos de sostenido crecimiento y
reduccion de la desigualdad, esta ultima es elevada en
comparacion con los paises desarrollados, lo cual conlleva

mayor complejidad en la generacién de consensos

’g:.- \ \ \ /A
GENERACION
. DEINVERSION

VISION ESTRATEGICA

———-

Pero es posible

140
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Fuente: ProsperAr en base a EPH, INDEC
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Requiere consolidar el crecimiento sostenido y trab ajar en la construccion de
capacidades microeconomicas, que nos permitan produ cir y vender productos y
servicios de valor agregado e innovadores en el mer  cado domestico e internacional...

Exportaciones de Bienes y Servicios

2007 2016
Mayor diversificacion US$ 56.000 M US$ 150.000 M

productiva , con creciente
participacion de bienes con alto

| 15/CGomplejos
MNuavas Exportadores

valor agregado y
diferenciados , sostenida en una

W Actividades ol Establecidos
30% f B 70%
1 |

demanda vigorosa y exigente.

Mayor valor de exportaciones
y de exportaciones/PBI.

Mayor participacion de
productos y servicios con valor
agregado y diferenciados en el
total de exportaciones.

Agronegocios de Alto Valor Software y Serv. Informaticos
Biotecnologia Turismo
Manufacturas diferenciadas Educacion, Salud

Fuente: ProsperAr en base a Forteza, J. (2007)
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... que sera posible solo en un contexto de integracion activa en las corrientes
mundiales de produccion, inversion y comercio.

Integracién al Mundo y PBI
1,8% -

ar
1% PBI Argentina/PBI Mundo
1.4% —— Expo+impo Argentina/Expo+impo Mundo
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Fuente: Elaboracion Propiaen base a Maddison, IMF y WTO
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Nuestra contribucion
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La Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones, P rosperAr, es una institucion
concebida para contribuir al abordaje de estos desa  fios y fue creada con una vision

estratégica de largo plazo para:

...desarrollar la inversion
nacional y extranjera
directa

...apoyar al crecimiento e
Internacionalizacion de las
empresas nacionales

...contribuir a la optimizacion
de las condiciones para la
Inversion, la innovacion y la
competitividad

" PrOSperif’ Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones
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ProsperAr desarrolla diez programas que se ubican de  ntro de las cinco areas
principales de actividad para optimizar el ambiente de inversion e innovacion.

@ptimizatcion NaGImIenta;
. . dellambiente Atracciony. Crecimientoe
Imagen Pais SENVicios al de inversion; generacion de internacionalizacion
INVErSor inNovacion V. inversiones competitivaide
Gompetitividad empresas
. . . . S
1 Promocién de 3 Facilitacion de 4 Acercamiento al 7 Identificacion de 8 Pioneros: impulso
Argentina en el Proyectos de inversor oportunidades y al crecimiento y
mundo: Inversion y atencion proyectos de multiplicacion
crecimiento de consultas 5 Financiamiento y inversion
sustentable y acceso al capital 9 Asistencia a la
atractividad para la inversion e internacionalizacion
innovacion
2 Posicionamiento de las empresas
estratégico en 6 Optimizacion de 10
actividades politicas publicas Desarrollo e
econdmicas de para la inversién e integracion global
alto potencial innovacion de clientes y
proveedores

Red Federal para la inversion y el apoyo al crecimi  ento de las empresas
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La principal barrera para el crecimiento de lainv ~ ersion en Argentina reside en
el acceso al financiamiento y al capital por parte de las empresas.

La “micro” de la decisidn de inversion

[Decision de

——

v v

\

A A
Rentabilidad H?Q(Z:Snte(?ode Einanciamiento
y. ‘ \
: Demanda / \ _ -
H?Jarggﬁlo [IETERY Falc\;/fores E/Iallas dd & Finan s Financiamiento
v externa A ercado bancario y Doméstico y
R Factores IEFEE0D ¢l Mercado de
€CUrsOS nfraestructura Micro Capital Capital Local
Naturales Internacional
\_ _/
V

Problemas de acceso y
costo
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En efecto, el acceso a financiamiento de largo plaz
con otros paises de referencia y emerge como una de

pendientes del pais de cara al futuro.

0 es escaso y caro comparado
las principales asignaturas

Penetracion de préstamos como % del
PIB en paises de referencia

corea; chile;

e Brasil; 14

44

Argentina;

Tamano del mercado de capitales como
% del PIB en paises de referencia

Argentina;

Fuente: Bancos Centrales, Andlisis McKinsey.

Fuente: MGI Global Financial Stock, World Federation of
Exchanges, Analisis McKinsey
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Dado este diagnostico, la Agencia Nacional de Desar  rollo de Inversiones, ProsperAr, ha
disefado y tiene en proceso de implementacion un co njunto de programas financieros que
contribuiran a mejorar el financiamiento de la inve rsion productiva y el acceso al capital
para el desarrollo emprendedor.

Programas Financieros — ProsperAr 2008

|. Programa de “Seguro de tasa de interes” para
estimular el incremento de la Inversidon Productiva.

Il. Programa de Desarrollo de la Industria de Capitald e
Riesgo para acelerar el crecimiento de la pequenay
mediana empresa

Ill. Fondo de Capital Semilla para la Creacion de
Empresas

Prosper;::: Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones 22
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| - Programa de “Seguro de tasa de interés” para esti  mular el financiamiento de la

inversion productiva

Objetivo

Mejorar las condiciones de acceso al crédito destinado a
financiar la adquisicion de bienes de capital.

Monto del Programa

Lineas de préstamos por hasta AR$ 1.000 millones a ser
ofrecidos por las Entidades Financieras a las empresas.

Beneficio

Seguro de tasa de interes, que bonifica el excedente por
encima de una tasa de referencia en funcion de la tasa
Badlar mas un spread. La bonificacion tendra un tope
maximo del 6 % anual. ProsperAr destinara 60 millones de
pesos en el 2008 para el financiamiento de dicho beneficio.

Poblacion objetivo

Empresas Pequenas y Medianas con volumen de ventas
anuales de hasta AR$ 200 millones.

Monto maximo de crédito

AR$ 30 millones.

Tasas de interés

Fija o flotante (BADLAR + spread) a convenir por cada
Entidad Financiera en funcion del costo y el riesgo de cada
operacion.

4 Prosper/s

Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones
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Programas de Desarrollo de Capital Emprendedor

Il - Fondo de Fondos Capital Emprendedor

lIl - Fondo de Capital Semilla

Estructura
Juridica

Fideicomisos a ser constituidos
gue co invertiran en Fondos de
Capital Emprendedor para
invertir en Argentina

Monto global a
invertir por parte
de ProsperAr

$ 40 millones

Estructura Fideicomiso, constituido por
Juridica ProsperAr

Capital $ 20 millones
Comprometido

por ProsperAr

Administrador

Sociedades Gerente a designar
por licitacion con experiencia en
la administracion de Fondos de
Capital Emprendedor.

Empresas Empresas innovadoras con alto

Elegibles potencial de crecimiento

Co Inversion Los Fondos deberan co invertir
en una relacion de 1:1 con los
Fondos de Inversion
seleccionados.

Objetivos Alentar la inversion en

empresas en crecimiento
desarrollando la industria
argentina de capital
emprendedor

Administrador

Sociedad Gerente a designar por
licitacion, con obligacion de aportar
un minimo del 2% del capital que
ProsperAr comprometa.

Empresas Proyectos de puesta en marcha, de

Elegibles empresas nacientes, 0 en sus
etapas iniciales de desarrollo.

Co Inversion El Fondo debera co invertir en una
relacion de 1:1 con inversores
angel en cada compaifia
seleccionada.

Objetivos Alentar la creacion y el desarrollo

4 IRYITERTA M ARSENT Ma

4 Prosperir

de empresas nacientes atrayendo
inversores angel y emprendedores.
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Los programas de Financiamiento y acceso al capital se complementan con el
Programa PIONEROS, que aborda otra de las barreras  relevantes para el desarrollo
de la inversion Alcanzar las metas visionadas de cr  ecimiento e internacionalizacion,
de la mano de la innovacion y el desarrollo exporta  dor, exige entre otras cosas €l
desarrollo de capacidades empresariales

“Pioneros” es el programa disefiado por ProsperAr para contribu ir al salto
cualitativo de las empresas argentinas de alto pote  ncial

Proposito del Programa Resultados Esperados
‘ ~ ernacional ggb

surgimientoide productivos mas :
nuevos Pioneros " Argentinaen
competitivos 23
actividades de alto

potencial

CGrecimiento'e
Internacionalizacion

de Pioneros exitosos
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Previo a la implementacion definitiva, estamos trab ~ ajando en la realizacion de dos
pruebas piloto, que nos permitan refinar los progra mas Yy hacerlos escalables.

Pruebas Piloto

Diagnaostico y Autorreconocimiento de Aceleracion de empresas de alto potencial frente

capacidades criticas a nivel individual y colectivo a barreras de acceso al capital

« Una serie de talleres en capacidades « Validacion del potencial del negocio
criticas para empresas del sector « Validacién de la necesidad de capital de
 Reconocimiento de experiencias y riesgo como barrera critica para la
mejores practicas aceleracion
e EXposicion a casos de éxito e Evaluacion de la capacidad de la empresa
« Dinamicas de identificacion de fortalezas de acceder al capital de riesgo
y debilidades individuales en torno a * Preparacion y formacion
dicha capacidad « Presentacién a fondos de inversion

 Reconocimiento de
comportamiento/fortaleza o debilidad
colectiva
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Para el desarrollo de sus tareas, Prosperar estd art  iculando diferentes instancias de
gobierno y mecanismos de colaboracion publico-priva da y de generacion de
CONSensos.

Coordinacion

- A nivel nacional: entre diferentes Ministerios y Agencias

- A nivel subnacional: Armado de la Red Federal (acuerdos ya con 12 provincias)

- A nivel internacional: Direccion para América del Sur de WAIPA (World Association of Investment
Promotion Agencies) y redes de cooperacion con otras agencias a nivel internacional

Colaboracion publico-privada

- Consejo Asesor Privado que integra representantes de la empresa, la universidad y la ciencia

Vision estratégica compartida y construccion de consensos

- Formulacion de estrategia de inversiones de mediano y largo plazo
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Frente al actual contexto internacional de crisis f inanciera y desaceleracion del
crecimiento mundial, la Argentina enfrenta una seri e de desafios adicionales para

estimular la inversion.

Desafios
Disminuir las barreras financieras a la inversion: es critico abordar las barreras derivadas de restri cciones al
financiamiento empresario para estimular la consecu cion de proyectos rentables de inversion.

Sostener y movilizar y canalizar el ahorro doméstic 0: en un contexto de racionamiento del financiamiento
internacional como el actual, el ahorro doméstico e n favor de la inversion adquiere mas relevancia.

Facilitar el acceso al financiamiento externo  : es fundamental habilitar algunos canales de crédito
internacionales para el financiamiento de la invers  ion avanzando en las negociaciones de normalizacion de la
deuda soberana del pais una vez que los mercados fi  nancieros se estabilicen.

Propuestas complementarias para evaluar

Promover la reinversion de utilidades: una alternativa para favorecer este proceso es promover la reinversion
de las ganancias de las firmas locales. Una reforma parcial al sistema tributario que grave en menor medida
las utilidades reinvertidas respecto de las utilidades distribuidas es un instrumento adecuado para estimular

la reinversion de beneficios y, por tanto, la inversion.
Facilitar la exteriorizacion de activos financieros argentinos en el exterior y su repatriacion.

Reforzar la construccién de capacidades competitiva S microeconomicas: es clave apuntalar el proceso de
creacion, crecimiento e internacionalizacion de las empresas locales robusteciendo sus capacidades
microecondémicas para aprovechar las oportunidades e xistentes de inversion y desempefiarse en un context o]

mas arduo.
Avanzar en la construccion estratégica de mediano y largo plazo: enfrentar la crisis actual también involucra
encarar una construccion de mediano y largo plazo, de carécter colectivo, destinada a identificar yap  rovechar

las oportunidades y los desafios en materia de inve  rsidén de la Argentina en el nuevo escenario mundial
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Resultados

Desde el aino 2007, hasta Octubre de 2008, ProsperAr

a inversores:

‘v“"

Proyectos
Facilitados

Consultas

< Asesoramiento a 70
Respuesta a mas de 1000 proyectos de inversion

consulta; ,a inversores sobre: por US$ 7920 millones
* marco juridico y fiscal,

* incentivos

« informacion sectorial,

* localizaciones,

e ambiente de inversion, y
 coordinacion con otros
organismos publicos

gue se encuentran
evaluando su inversion en
Argentina.

Proyectos
Terminados

De los proyectos
facilitados 24 anunciaron
su decision de inversion
por un total de US$ 5060
millones y se encuentran
en etapa de
implementacion fisica del
proyecto

brindo diversos tipos de asistencia

Misiones

Se realizaron 25
misiones de promocion
de inversiones a los
siguientes paises
principales: Estados
Unidos, Espafa,
Alemania, Francia, Italia,
Japon, China, Corea,
Israel, Sudafrica, Brasil,
México y Rusia
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En conclusion, desde ProsperAr trabajamos en un marco d e

vinculacion y colaboracion publico privada para que la inversion y la
iInnovacion sean los motores del desarrollo sustentable con inclusion
social.

Ante el complejo escenario generado por la crisis finan ciera
Internacional, debemos procurar mantener la estabilidad
macroeconomica, sostener los niveles de inversion y ex portacion a
fin de preservar el empleo, y continuar construyendo la S capacidades
microecondmicas que nos permitan mejorar la competitivi dad de
nuestros bienes y servicios y el valor agregado de nue stras
exportaciones.

Para ello, sera necesario redoblar nuestros esfuerzos en m ateria de
inversion, sosteniendola en el corto plazo e increme ntando su nivel
una vez que los mercados financieros internacionales se estabilicen,

y profundizando las mejoras en su calidad.
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A Frosperiy

Su socio estratégico para invertir y prosperar en A rgentina

Muchas gracias

Para saber mas sobre como Florida 375, 8vo. piso oficina B
invertir en Argentina, contactese (C1005AAG) Buenos Aires
con ProsperAr : INGERES

Tel: +5411 4328 9510
email: info@prosperar.gov.ar
WWW.prosperar.gov.ar




